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Teil 1 Organisation
1. Abschnitt Allgemeine Bestimmungen

§1 Geschaftszweige
(1) Die Borse Berlin dient dem Abschluss von Handelsgeschéften in Wertpapieren_im Sinne von § 2 Abs. 1 Ge-

setz Gber den Wertpapierhandel und sich hierauf beziehender Berivate-derivativer Geschafte im Sinne des
§ 2 Abs. 32-Gesetz (iber den Wertpapierhandel, sowie in anderen Finanzinstrumenten im Sinne des
§ 2 Abs. 2b4 Gesetz liber den Wertpapierhandel und in Edelmetallen.

(2) 'Die Geschaftsfiihrung kann unter den Voraussetzungen des § 23 Borsengesetz -die Benutzung von Bérsen-
einrichtungen auch fiir andere als die in Absatz 1 genannten Geschaftszweige gestatten, soweit dem gesetz-
liche Bestimmungen nicht entgegenstehen. °Den Teilnehmern wird dies in geeigneter Weise bekannt ge-
macht.

§2 Handelsarten
(1) Der Abschluss von Handelsgeschéften und die Feststellung der Borsenpreise der in § 1 Abs. 1 -genannten

Gegenstande des Borsenhandels erfolgt durch zur Feststellung des Borsenpreises zugelassene Unternehmen
(Skontroflihrer) wrefedersowie im elektronischen Handel.

(2) 'Die Geschaftsfilhrung entscheidet tiber die Art der Preisfeststellung unter Beriicksichtigung der Erfordernis-
se des Handels in den Wertpapieren, des Schutzes des Publikums und eines ordnungsgemaBen Borsenhan-
dels. “Die Geschaftsfiihrung kann anordnen, dass die Preisfeststellung fiir Wertpapiere sowohl durch Skon-
trofiihrer als auch im elektronischen Handel erfolgt.

(3) 'Fur die Preisfeststellung durch Skontrofiihrer kann die Geschaftsfihrung aus wichtigem Grund die Abhal-
tung eines Prasenzhandels vorsehen. °Ein Anspruch auf Abhaltung eines Prasenzhandels besteht nicht.

(4) Das Nahere regeln die Bedingungen flir Geschéfte im Skontrofiihrerhandel an der Borse Berlin sowie die
Bedingungen flr Geschéfte im elektronischen Handel an der Borse Berlin.

§3 Trager der Borse Berlin
Trager der Borse Berlin ist die Borse Berlin AG.

§4 Borsenaufsicht
Die Aufsicht tiber die Borse Berlin ibt die Senatsverwaltung fiir Wirtschaft, Feehnrologietnd-ForsehunrgEnergie

und Betriebe des Landes Berlin aus (Borsenaufsichtsbehorde).

2. Abschnitt Organe der Borse

§5 Organe der Borse
Organe der Borse sind der Borsenrat, die Geschaftsfiihrung, die Handelstiberwachungsstelle und der Sanktions-

ausschuss.

§6 Aufgaben und Befugnisse des Borsenrates
'Der Bérsenrat erlasst die Regularien der Bérse und bestellt die Geschaftsfilhrung sowie die Leitung der Han-

delstiberwachungsstelle. ’Seine Aufgaben und Befugnisse richten sich nach § 12 Abs. 2 und § 23 Abs. 1 S. 2
Borsengesetz.

§7 Zusammensetzung, Wahl und Amtszeit
Einzelheiten Uber die Zusammensetzung und die Wahl der Mitglieder des Borsenrates sowie die Amtszeit seiner

Mitglieder sind in der gemaB § 13 Borsengesetz erlassenen Verordnung Uber die Wahl des Borsenrates und die
Errichtung eines Sanktionsausschusses an den Bdrsen in Berlin — BérsenratswahlVO - der Senatsverwaltung fiir
Wirtschaft, Technologie und Frauen vom 12. Oktober 2010 in ihrer jeweils giiltigen Fassung geregelt.

Borsenordnung der Bérse Berlin

Stand: 22-Apri203601. Dezember 2017
Seite 8 von 30



BORSE X BERLIN

§8 Leitung der Borse, Vertretung
(1) 'Der Geschéftsfiihrung obliegt die Leitung der Borse Berlin in eigener Verantwortung. “Die Geschaftsfiihrung

ist zustandig fir alle Aufgaben, die nicht ausdriicklich anderen Organen der Borse Berlin zugewiesen sind.
*Die Geschaftsfilhrung kann andere Personen mit der Wahrnehmung bestimmter Aufgaben beauftragen.

(2) 'Die Geschaftsfihrung vertritt die Borse Berlin gerichtlich und auBergerichtlich, soweit nicht der Trager zu-
standig ist. “Die Geschaftsfilhrung kann auch Dritte mit der Vertretung im Einzelfall beauftragen.

(3) Ist nur ein Geschaftsfiihrer bestellt, vertritt er die Borse allein. °Sind mehrere Geschéftsfihrer bestellt, ver-
treten jeweils zwei Geschaftsfilhrer die Borse gemeinschaftlich. *Der Bérsenrat kann einzelnen Geschaftsfiih-
rern die Befugnis zur alleinigen Vertretung der Borse erteilen. ‘Diese Entscheidung wird entsprechend Abs. 4
bekannt gemacht.

(4) Die Bekanntmachungen der Geschaftsfiihrung erfolgen auf der Internet-Seite www.boerse-berlin.de.

(5) Die Geschéftsfiihrung hat ihren Sitz in Berlin.

§9 Weisungsbefugnis der Geschaftsfiihrung
(1) Die zur Teilnahme am Bérsenhandel und, sofern ein Prasenzhandel stattfindet, zum Besuch der Borsen-

raume zugelassenen Personen und Unternehmen haben den nach § 15 Abs. 4 Borsengesetz erlassenen
Anordnungen der Geschaftsfilhrung oder ihrer Beauftragten Folge zu leisten.

(2) Zur Erfilllung ihrer Uberwachungsaufgaben gegeniiber Handelsteilnehmern, die Auftrage nur im Wege elekt-
ronischer Datenverarbeitung an die Borse tbermitteln oder nur am elektronischen Handel teilnehmen, kann
sich die Geschéftsfiihrung des Tragers oder Dritter bedienen, die in geeigneter Weise, insbesondere durch
einen zwischen diesem Teilnehmer und ihnen abzuschlieBenden Vertrag, den jederzeitigen Erhalt der fiir die
Uberwachungstatigkeit der Geschaftsfilhrung notwendigen Auskiinfte und Nachweise sicherzustellen haben.

§ 10 Handelsiiberwachungsstelle
'Die Handelstiberwachungsstelle iiberwacht den Handel an der Borse und die Borsengeschaftsabwicklung.

’Einzelheiten bestimmt § 7 Borsengesetz.

§ 11  Sanktionsausschuss
'Wenn Handelsteilnehmer oder Em|ttenten gegen borsenrechthche Vorschnften verstoBen kann der Sankhons

ausschuss angerufen werden. i g
Hﬁg—emes—SaﬁkHeﬂsaﬂesehiﬁses—aﬁ—deﬁ—Befseﬂ—m—Beﬂm— Elnzelhelten tber d|e Errlchtung des Sanktlonsaus
schusses, seine Zusammensetzung und sein Verfahren sind in der gemaB § 22 des Borsengesetzes erlassenen
Verordnung iiber die Wahl des Bérsenrates und die Errichtung eines Sanktionsausschusses an den Bérsen in
Berlin — BorsenratswahlVO — der Senatsverwaltung fiir Wirtschaft, Technologie und Frauen vom 12. Oktober
2010 in ihrer jeweils giiltigen Fassung geregelt.

Teil 2 Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel
1. Abschnitt Teilnehmerzulassung

§ 12 Antrag auf Zulassung
(1) Zur Teilnahme am Bérsenhandel im Skontrofiihrerhandel und im elektronischen Handel ist jeweils eine Zu-

lassung erforderlich, (iber die die Geschéftsfiihrung auf schriftlichen Antrag entscheidet.
(2) Mit Erteilung der Zulassung durch die Geschaftsfilhrung ist der Antragsteller berechtigt, am Borsenhandel im
Wege des Skontrofithrerhandels oder im elektronischen Handel teilzunehmen.

§ 13  Handelsteilnehmer
(1) *Zur Teilnahme am Bérsenhandel diirfen nur Unternehmen zugelassen werden, die die Voraussetzungen des

§19 Abs 2S.1 und Abs. 4 S. 1 Borsengesetz erfullen AH%F&gS%&H&FH%HSS&H—H-b&F%—VQFgQS&HH&b&H&H

(2) 'Bei Unternehmen, die an einer inlandischen Borse oder an einem Organisierten Markt (Geregelter Markt im
Borsenordnung der Bérse Berlin
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Sinne von Art. 4 Abs. 1 Nr. 2144 der Richtlinie 208614/3965/EGU des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 23-—-Apti-206415. Mai 2014 tiber Markte fiir Finanzinstrumente) in einem anderen Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, kann die Zulassung ohne den Nachweis der Vo-
raussetzungen nach § 19 Abs. 4 S. 1 Nr. 1, 3 und 4 Borsengesetz erfolgen, sofern die Zulassungsbestim-
mungen des jeweiligen Marktes mit den genannten Bestimmungen des Borsengesetzes vergleichbar sind.
’Die organisierten Markte im Sinne von S. 1 werden von der Geschéftsfiihrung bekannt gemacht.

(3) Unternehmen mit Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder anderer Vertragsstaaten
des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum diirfen, auch wenn sie die Bedingungen gemaB
Abs. 1 erfilllen, nur zugelassen werden, wenn ein Informationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung des
Verbots von Insidergeschéften und des Verbots der Marktmanipulation mit den zustandigen Stellen in diesen
Staaten und die Erflillung der Meldepflichten geméaB § 229 Gesetz liber den Wertpapierhandel gewahrleistet
ist.

(4) 'Ein Antragsteller, der aus dem Ausland am Bérsenhandel an der Bérse Berlin teilnehmen will, hat zu ermég-
lichen, dass samtliche im Ausland betriebenen technischen Einrichtungen sowie die im Rahmen von deren
Nutzung entfalteten Aktivitaten des Handelsteilnehmers einer Uberpriifung nach MaBgabe dieser Bérsenord-
nung und der Bedingungen fiir Geschaftesbedingtrgenfiden_im Skontrofiihrerhandel bzw. der Bedingun-
gen fiir Geschaftesbedinsungenfirden im elektronischen Handel unterzogen werden konnen. “Der Antrag-
steller hat einen Zustellungsbevollmachtigten in der Bundesrepublik Deutschland zu benennen, an den Zu-
stellakte an den Antragsteller oder an fiir den Antragsteller tatige Personen im Ausland vorzunehmen sind.

(5) Zweigniederlassungen eines zugelassenen Unternehmens konnen auf schriftlichen Antrag als selbstandige
Borsenteilnehmer zugelassen werden.

(6) Die Zulassung zur Teilnahme am elektronischen Handel ist auf diejenigen Handelssegmente im Sinne des
§ 61 Abs. 2 beschrankt, fir die der Teilnehmer die Voraussetzung des § 19 Abs. 4 S. 1 Nr. 2 Béorsengesetz
erflllt.

§ 13 a Technische Einrichtungen
(1) Antragsteller und zugelassene Handelsteilnehmer miissen tber die vorgeschriebenen technischen Einrich-

tungen zum Anschluss an die bérslichen Systeme verfiigen. Ihre jederzeitige Erreichbarkeit wahrend der
Handelszeit muss sichergestellt sein.

(2) Die von Antragsteller und zugelassene Handelsteilnehmer im Geschéftsverkehr verwendeten Uhren miissen
Delegierte Verordnung (EU) 2017-574 der Kommission vom 07. Juni 2016" entsprechen.

(3) Antragsteller und zugelassene Handelsteilnehmer miissen ihre algorithmischen Handelssysteme, die zum
Handel an der Bérse Berlin eingesetzt werden sollen, entsprechend Kapitel 2 Abschnitt 1 der Delegierte Ver-
ordnung (EU) 2017-589 der Kommission vom 19. Juli 2016° testen und entsprechend Abschnitt 2 jahrlich

Uberpriifen.
(4) Ferner sind die technischen Einrichtungen und algorithmischen Handelssysteme gemaB Artikel 9 und 10 der

Delegierte Verordnung (EU) 2017-584 der Kommission vom — 14. Juli 2016 zu testen. Mit dem ersten Ein-
satz eines neuen oder umfassend aktualisierten algorithmischen Handelssystems erklart der Handelsteil-
nehmer, dass dieses Handelssystem die geforderten Tests durchlaufen hat.

! Delegierte Verordnung (EU) 2017-574 der Kommission vom 07. Juni 2016 zur Ergénzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fiir den Grad
an Genauigkeit von im Geschéftsverkehr verwendeten Uhren; ehemals RTS 25

2 Delegierte Verordnung (EU) 2017-589 der Kommission vom 19. Juli 2016 zur Ergidnzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festle-
gung der organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen, die algorithmischen Handel betreiben; ehe-
mals RTS 6

3 Delegierte Verordnung (EU) 2017-584 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Ergénzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festle-
gung der organisatorischen Anforderungen an Handelsplatze; ehemals RTS 7
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(5) Die algorithmischen Handelssysteme der Antragsteller und der zugelassenen Handelsteilnehmer miissen
Kapitel 2 Abschnitt 3 der Delegierte Verordnung (EU) 2017-589 der Kommission vom 19. Juli 2016 ent-
sprechen.

(6) Die Borse Berlin bietet keine Kollokation an. Ihre Dienstleister beriicksichtigen die Anforderungen der Dele-
gierte Verordnung (EU) 2017-573 der Kommission vom 06. Juni 2016".

§ 14  Zulassung von Borsenhéndlern
(1) 'Der Antrag auf Zulassung eines Unternehmens zum Bérsenhandel im Skontrofiihrerhandel oder im elektro-

nischen Handel muss Personen benennen, die berechtigt sein sollen, fiir das Unternehmen Borsengeschéfte
im Skontrofiihrerhandel oder im elektronischen Handel abzuschlieBen (Bdrsenhandler). “Die Beantragung der
Zulassung weiterer Borsenhandler ist jederzeit maoglich.

(2) 'Der Antrag auf Zulassung als Borsenhandler ist von dem Unternehmen gemeinsam mit der betroffenen
Person schriftlich zu stellen. “Dem Antrag sind alle zur Priifung der Zulassungsvoraussetzungen erforderli-
chen Nachweise beizufiigen.

(3) 'Borsenhandler sind zuzulassen, wenn sie zuverlassig sind und die hierfir notwendige berufliche Eignung
haben. Sie konnen nur jeweils fir einen Handelsteilnehmer zugelassen werden.

§ 15 Zuverlassigkeit
(1) 'Zuverlassig ist, wer die Gewahr fiir eine kiinftige ordnungsgeméaBe Teilnahme am Bérsenhandel bzw. Tatig-

keit als Borsenhandler bietet. °Zum Nachweis der Zuverlassigkeit sind dem Antrag insbesondere folgende Un-

terlagen beizufligen:

1. ein liickenloser, unterzeichneter Lebenslauf, der sdmtliche Vornamen, den Geburtsnamen, den Geburts-
tag, den Geburtsort sowie die Staatsangehdrigkeit der in § 19 Abs. 4 S. 1 Nr. 1 Borsengesetz genann-
ten Personen bzw. der Borsenhandler enthalten muss,

2. eine Erklarung dieser Personen,

a)  ob gegen sie wegen einer Straftat nach §§ 261, 263, 263a, 264a, 265b bis 271, 274, 283 bis
283d, 299 oder 300 Strafgesetzbuch oder wegen eines VerstoBes gegen das Kreditwesengesetz,
das Gesetz tiber den Wertpapierhandel, das Borsengesetz, das Depotgesetz, das Geldwaschege-
setz oder das Investmentgesetz, in der jeweils geltenden Fassung, ein Strafverfahren anhangig o-
der ein BuBgeldverfahren eingeleitet ist,

b)  ob sie wegen einer solchen Tat oder eines solchen VerstoBes rechtskréaftig verurteilt wurden oder
ein rechtskraftiger BuBgeldbescheid ergangen ist oder ob ein Verfahren gegen Auflagen oder Wei-
sungen eingestellt wurde,

4S. FuBnote 2

> Delegierte Verordnung (EU) 2017-573 der Kommission vom 06. Juni 2016 zur Ergdnzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates Uber Markte fir Finanzinstrumente durch technische
Regulierungsstandards fiir Anforderungen zur Sicherstellung gerechter und nichtdiskriminierender Kollokati-
onsdienste und Gebihrenstrukturen; ehemals RTS 10
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c)  ob sie, ein von #-ihnen geleitetes Unternehmen oder ein Unternehmen, an dem die Person un-
mittelbar oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, Antrag auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens
oder eines vergleichbaren Verfahrens gestellt hat oder ob sie oder die genannten Unternehmen
Uberschuldet oder zahlungsunfahig sind oder Zahlungsschwierigkeiten haben.

Die Geschaftsflihrung ist berechtigt, weitere Nachweise zu verlangen.

§ 16 Berufliche Eignung

(1)

(2)

(3)

(4)

Die berufliche Eignung der gemaB § 19 Abs. 4 S. 1 Nr. 1 Bérsengesetz zu nennenden Person ist regelméaBig

anzunehmen, wenn eine Berufsausbildung nachgewiesen wird, die zum bérsenmaBigen Wertpapiergeschaft

befahigt.

'Die berufliche Eignung als Bérsenhandler ist regelmaBig anzunehmen, wenn eine Berufsausbildung nach-

gewiesen wird, die zum bdrsenmaBigen Wertpapiergeschaft befahigt und die erforderlichen fachlichen

Kenntnisse und praktischen Erfahrungen vermittelt. ‘Dem Bérsenhandler muss das Regelwerk der Bérse Ber-

lin fir diejenige Handelsart bekannt sein, flr die er zugelassen werden soll.

'Der Nachweis der erforderlichen fachlichen Kenntnisse kann insbesondere durch die Ablegung einer Prii-

fung vor der Priifungskommission einer inlandischen Borse, eines organisierten Marktes (Geregelter Markt

im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Nr. 3421 der Richtlinie 20814/3965/EG-EU des Europaischen Parlaments und

des Rates vom 23+-Ap+i200415. Mai 2014 iber Mérkte flir Finanzinstrumente) in einem anderen Mitglied-

staat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Européischen

Wirtschaftsraum oder eines Mitglieds der World Federation of Exchanges erbracht werden. *Wurde die Prii-

fung vor mehr als zwei Jahren abgelegt, konnen die fachlichen Kenntnisse tberpriift werden.

Der Nachweis der praktischen Erfahrung wird

1. durch die erfolgreiche Teilnahme an einer Systemschulung,

2. durch die Teilnahme am Handel einer Borse oder eines Multilateralen Handelssystems tber einen Zeit-
raum von mindestens sechs Monaten innerhalb der letzten zwei Jahre vor Antragstellung oder

3. auf sonstige, von der Geschéftsfiihrung als geeignet angesehene Weise

erbracht.

§ 17 Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen

(1)

'Der Nachweis fiir das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen obliegt dem Antragsteller. “Die Geschafts-
filhrung hat sich auf geeignete Weise zu iiberzeugen, dass die geforderten Voraussetzungen vorliegen. *Sie
kann - unbeschadet der Nachweispflicht des Antragstellers - nach pflichtgemaBem Ermessen selbst oder
durch einen Ausschuss die zuzulassende Person auf deren Kosten einer einschlagigen Priifung unterziehen.
‘Sie kann von dem Antragsteller die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen und bei Drit-
ten Erkundigungen einziehen, woriiber der Antragsteller vorher zu unterrichten ist.

"Auch nach Erteilung einer Zulassung sind der Handelsteilnehmer und der Borsenhandler verpflichtet, Ande-
rungen tatsachlicher oder rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zulassungsvoraussetzungen fiihren kénnen,
unverziiglich der Geschaftsfilhrung mitzuteilen. “Abs. 1 Sétze 2 und 3 gelten entsprechend. ‘Insbesondere
sind sie sowie die in § 19 Abs. 4 S. 1 Nr. 1 Borsengesetz genannten Personen verpflichtet, die Geschéftsfiih-
rung zu unterrichten, sobald sie von einem Verfahren im Sinne des § 15 Abs. 1 S. 2 Nr. 2 Kenntnis erlan-
gen. ‘Ferner sind Handelsteilnehmer verpflichtet, die Geschaftsfiihrung tiber Anderungen der in

§ 19 Abs. 4 S. 1 Nr. 1 Borsengesetz genannten Personen zu unterrichten.

§ 18 Erléschen, Riicknahme und Widerruf der Zulassung

(1)

(2)

Unbeschadet der Gebiihrenpflicht erlischt die Zulassung eines Unternehmens durch dessen schriftliche Er-
klarung unter Einhaltung einer Frist von zwei Wochen zum Monatsende gegeniiber der Geschéftsfiihrung.
'Die Geschaftsfiihrung kann die Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel und als Borsenhandler zuriick-
nehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine der in dieser Borsenordnung bezeichneten Voraussetzungen nicht
vorgelegen hat. “Sie kann die Zulassung widerrufen, wenn eine dieser Voraussetzungen nachtraglich wegge-
fallen ist. °Das gilt insbesondere auch bei_einem gravierenden_VerstoB oder bei wiederholten VerstoBen gegen
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das Borsengesetz oder das Regelwerk der Borse Berlin.
(3) Zum Zwecke der Uberpriifung der Voraussetzungen des Abs. 2 kann die Geschéftsfiihrung von den Handels-
teilnehmern, den in § 19 Abs. 4 S. 1 Nr. 1 Borsengesetz genannten Personen wra—/—edersowie den Borsen-
handlern die erforderlichen Auskiinfte und Nachweise verlangen.
(4) 'Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktionsausschuss (§ 11) Tatsachen ergeben, welche die Riick-
nahme oder den Widerruf der Zulassung rechtfertigen, so ist das Verfahren an die Geschéftsflihrung abzuge-
ben. “Die Geschéftsfiihrung ist berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem Sanktionsausschuss Berich-
te zu verlangen und das Verfahren an sich zu ziehen. *Hat die Geschaftsfiihrung das Verfahren iibernommen
und erweist sich, dass die Zulassung nicht zurlickzunehmen oder zu widerrufen ist, so verweist sie das Ver-
fahren an den Sanktionsausschuss zurtick.
(5) 'Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in dieser Borsenordnung bezeichneten Voraussetzungen
nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die Geschéftsfiihrung das Ruhen der Zulassung
des Unternehmens fiir die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen. “Das gilt insbesondere, wenn ein
begriindeter Verdacht auf einen gravierenden VerstoB oder auf wiederholte VerstoBe gegen das Borsengesetz
oder das Regelwerk der Borse Berlin besteht.
(6) Das Ruhen der Zulassung kann auch fiir die Dauer des Zahlungsverzuges von festgesetzten Gebiihren sowie
im elektronischen Handel auf Antrag des Tragers fiir die Dauer des Zahlungsverzuges von auf Grundlage des
Teilnehmervertrages zu—zahktendenfalligen Entgelten angeordnet werden.
(6a) Ferner kann die Geschéftsfiihrung das Ruhen der Zulassung langstens fiir die Dauer von sechs Monaten
anordnen, wenn ein Handelsteilnehmer das Order-Transaktions-Verhéltnis im Sinne des § 55 b nicht einhalt;
halt ein Handelsteilnehmer wiederholt das Order-Transaktions-Verhéltnis geméaB § 55 b nicht ein, kann die
Geschaftsfiihrung die Zulassung widerrufen.
(7) Die Geschaftsfiihrung kann gegeniiber Handelsteilnehmern mit Sitz auBerhalb der Mitgliedsstaaten der Eu-
ropaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den européaischen Wirtschafts-
raum das Ruhen der Zulassung fiir die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen oder die Zulassung
widerrufen, wenn die Erflllung der Meldepflichten nach § 922 Gesetz tiber den Wertpapierhandel oder der
Informationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung des Verbots von Insidergeschaften oder des Verbots
der Kurs- und Marktpreismanipulation mit den in diesem Staat zustéandigen Stellen nicht gewahrleistet er-
scheint.
(8) 'Die Zulassung eines Bérsenhandlers ruht fiir die Dauer des Ruhens der Zulassung des Unternehmens, fiir
das er als Bérsenhandler zugelassen ist. “Sie erlischt mit Wegfall der Zulassung des Unternehmens, auf
schriftlichen Antrag des Borsenhéndlers gegeniiber der Geschéftsfiihrung oder auf schriftlichen Antrag des
Unternehmens.
(9) 'Unbeschadet der vorstehenden Regelungen hat die Geschéftsfilhrung das nicht iibertragbare Recht, ein_zur
Teilnahme am ztm-Bdrsenhandel zugelassenes Unternehmen zeitweilig oder auf Dauer
1. von der Systemnutzung im elektronischen Handel bzw. im computergestitzten Handelssystem auszu-
schlieBen, wenn es gegen die hierflr festgesetzten Regelungen verstoBt oder die Sicherheit des Han-
dels oder der Abwicklung oder des elektronischen Handelssystems oder des computergestiitzten Han-
delssystems gefahrdet oder

2. von der Teilnahme am Handel von in Fremdwahrung oder in einer Rechnungseinheit notierten und
abzuwickelnden Wertpapieren auszuschlieBen, wenn es gegen die hierflr festgesetzten Regelungen
verstoBt oder die Sicherheit des Handels gefahrdet.

*MaBnahmen nach Nr. 1 und 2 kénnen von der Geschaftsfiihrung bekannt gemacht werden.

§19 Zulassung zum Besuch der Bérsenrdume
(I) Sofern die Geschaftsfilhrung die Abhaltung eines Prasenzhandels anordnet, umfasst die Zulassung eines

Unternehmens oder eines Bérsenhandlers zur Teilnahme am Skontrofiihrerhandel die Zulassung zum Be-
such der Borsenraume.

(2) Die Geschaéftsfiihrung kann weiteren Personen generell oder im Einzelfall gestatten, die Bérsenrdume ohne
Befugnis zur Teilnahme am Borsenhandel zu besuchen.
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2. Abschnitt Direet-Market-Aeeess;-Sponsored-AeeessDirect Electronic Access
§ 19 a Direct Market-Electronic Access (DEMA)

Ein zugelassener Handelsteilnehmer kann seirerKunrdereiner anderen Person die Nutzung seines Handels-
codes gestatten, damit diese Person Auftrage_unter Nutzung der Infrastruktur des Handelsteilnehmers elektro-
nisch direkt an die Borse Betlin uberm|tteln kann

delsoysterrederDarsezusender . Die Person bedarf ggf.
einer Erlaubms ,qemaB § 32 Abs. 1a des Kred|twesen,qesetzes.

§ 19 b Sponsored Access

Ein zugelassener Handelsteilnehmer darf-kann seirenKundeneiner Person die Nutzung seines Handelscodes
nicht-gestatten, damit diese Person Auftrage_ohne die Nutzung der Infrastruktur des Handelsteilnehmers elektro-
nisch direkt urter-Yerwendung-derkennunrg-desHandelstellnehmers-an die Handelssysterme-der-Borse Berlin z4
sendenlbermitteln kann, sofern der Handelsteilnehmer das von der Borse zur Verfligung gestellten Risiko-
Kontrollsystem nutzt.- Die Person bedarf ggf. einer Erlaubnis gemaB § 32 Abs. 1a des Kreditwesengesetzes.

§ 19 c Verbindlichkeit von Auftragen und Geschaften

(1) Fur jeden Handelsteilnehmer sind alle Auftrage verbindlich, die unter Verwendung der ihm zugeteilten Identi-
fikationsnummern und Passworter an ein Handelssystem der Borse gesandt werden.

(2) Fir jeden Handelsteilnehmer sind alle Geschafte verbindlich, die unter Verwendung der ihm zugeteilten
Identifikationsnummern und Passworter in einem Handelssystem der Bérse zustande gekommen sind.

§19d

zeichnung von DEA-Auftragen
(1) 'Der Handelsteilnehmer hat sicherzustellen, dass die Anforderung des Kapitel 3 der Delegierte Verordnung
(EU) 2017-589 der Kommlssmn vom 19. Ju|| 2016° uber das Anb|eten von DEA Serwces erfullt sind, insbe-

(2) Auftrage von DEA-Kunden sind nach MaBgabe der Delegierte Verordnung (EU) 2017-580 der Kommission
vom 24. Jun| 2016’ zu kennzelchnen

5S. FuBnote 2

7 Delegierte Verordnung (EU) 2017-580 der Kommission vom 24. Juni 2016 zur Ergdnzung der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fiir die
Aufzeichnung einschlagiger Daten Uber Auftrdge fir Finanzinstrumente; ehemals RTS 24
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§ 19 ef Yoraussetzungen-firkundenMaBnahmen bei VerstéBen
1 Metrilanlimany diifam Diva \] 1A " .

erforderdich-Edaubristhrerzustandigen-Aufsichisbehbrde: Stellt die Geschaftsfiihrung VerstdBe gegen Delegierte
Verordnung (EU) 2017-589 der Kommission vom 19. Juli 2016°, Delegierte Verordnung (EU) 2017-580 der
Kommission vom 24. Juni 2016°, die in § 15 Abs. 1 S. 2 Nr. 2 genannten Vorschriften oder die Regularien der

Borse Berlin fest, kann sie den direkten elektronischen Zugang jederzeit aussetzen oder beenden.

8S. FuRnote 2
°S. Fulnote 7
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Teil 3  Skontrofiihrer im Xontrohandel, Sicherheitsleistung

§20 Feststellung des Borsenpreises
'Die Feststellung von Bérsenpreisen durch Skontrofiihrer erfolgt aufgrund der im elektronisch gefiihrten Order-

buch vorliegenden Kauf- und Verkaufsauftrage und unter Beriicksichtigung der Preise von Referenzmarkten. “Das
Nahere regeln die Bedingungen fiir Geschéfte im Skontrofiihrerhandel vom +4—Bezember20+2feinfisen0].
Dezember 20171

§21 Pflichten der Skontrofiihrer
(1) 'Der Skontrofiihrer hat die Vermittlung und den Abschluss von Borsengeschéften in den ihm zur Skontrofiih-

rung zugewiesenen Wertpapieren zu betreiben. “Er hat auf einen geordneten Marktverlauf hinzuwirken. °Die
Skontrofiihrung hat er neutral auszutiben und bei der Preisfeststellung weisungsfrei zu handeln. *Alle zum
Zeitpunkt der Preisfeststellung vorliegenden Auftrage hat der Skontrofiihrer bei ihrer Ausfiihrung gleich zu
behandeln. °Sofern es die Marktsituation zuldsst, hat sich der Skontrofiihrer im fortlaufenden Handel um eine
unverziigliche Ausfihrung der ihm erteilten Auftrage zu bemiihen. °Der Skontrofiihrer hat durch geeignete
organisatorische MaBnahmen die Einhaltung der ihm obliegenden Pflichten sicherzustellen.

(2) 'Der Skontrofiihrer kann den Abschluss eines Borsengeschafts entweder durch Vermittlung ihm vorliegender
Auftrage oder durch Selbsteintritt herbeifiihren. Vermittiung und Selbsteintritt des Skontrofiihrers stehen
gleichrangig nebeneinander, sofern ein Auftrag durch den Selbsteintritt eine bessere Ausfiihrung erhalt.
*Eigen- und Aufgabegeschafte des Skontrofiihrers diirfen nicht tendenzverstarkend wirken.

(3) 'Bérsenpreise miissen der wirklichen Marktlage des Borsenhandels entsprechen. “Neben der Auftragslage im
Orderbuch des Skontrofiihrers ist die Marktlage an dem jeweiligen Referenzmarkt zu beriicksichtigen.

1. Abschnitt Zulassung zum Skontrofiihrer, Verteilung der Skontren

§22  Zulassung zum Skontrofiihrer
(1) Ein zugelassener Handelsteilnehmer kann auf schriftlichen Antrag von der Geschaftsfilhrung als Skontrofiih-

rer zugelassen werden.

(2) Als Skontrofiihrer sollen nur Handelsteilnehmer zugelassen werden, bei denen aufgrund ihrer wirtschaftli-
chen Leistungsfahigkeit, ihrer technischen und personellen Ausstattung und der fachlichen und personlichen
Eignung und praktischen Erfahrung im Bdrsenhandel der fiir sie tatigen Personen die Erflillung der mit der
Tatigkeit als Skontrofiihrer verbundenen Pflichten gewahrleistet erscheint.

(3) Personen, die berechtigt sein sollen, fiir einen Skontroflihrer bei der Skontrofiihrung zu handeln, sind zuzu-
lassen, wenn sie Borsenhandler sind und die fiir die Skontrofiihrung erforderliche berufliche Eignung haben.

(4) Die mit der Skontrofithrung beauftragten Personen sind der Handelsliberwachungsstelle zu benennen und
diesbeziigliche Anderungen sind ihr unverziiglich anzuzeigen.

(5) 'Die standige Erreichbarkeit der in der Skontrofiihrung tatigen Personen wahrend der Bérsenzeit muss si-
chergestellt sein. “Sollte die Erreichbarkeit unterbrochen sein oder sollten technische Einschrankungen die
Preisfeststellung behindern, so ist dies der Handelstiberwachungsstelle unverziiglich mitzuteilen.

(6) Eine wirksame Uberwachung der Einhaltung der Pflichten des Skontrofiihrers muss gewahrleistet sein.

§23 Technische Ausstattung des Skontrofiihrers
(1) Der Skontrofiihrer hat durch den Einsatz geeigneter technischer Einrichtungen wie Quotemachine und Limit-

Kontrollsystem die Preisfeststellungen vorzunehmen.

(2) 'Das Limit-Kontrollsystem soll die standige Uberpriifung aller eingehenden und im Orderbuch befindlichen
Auftrage (Market-, Limit- und Stop-Auftrage) auf ihre Ausfiihrbarkeit gegen die eigene Taxe/Quote, gegen an-
dere Kundenorders oder gegen die Taxe/Quote am Referenzmarkt sicherstellen. “Die Ausfiihrbarkeit der Auf-
trage ist der skontrofithrenden Person unverziiglich anzuzeigen.

§ 24  Widerruf, Riicknahme und Ruhen der Zulassung zum Skontrofiihrer
(1) 'Die Geschaftsfiihrung kann die Zulassung zuriicknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine der in dieser Bér-
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senordnung bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat. “Sie kann die Zulassung widerrufen, wenn
eine dieser Voraussetzungen nachtraglich weggefallen ist. *Sie hat die Zulassung zu widerrufen, wenn der
Skontrofiihrer in grober Weise gegen seine Pflichten verstoBen hat. ‘Vor dem Widerruf der Zulassung zum
Skontrofiihrer ist die Borsenaufsichtsbehdrde anzuhoren.

Die Geschaftsfliihrung kann die Zulassung widerrufen, wenn die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) MaBnahmen zur Sicherung der Erflllung der Verbindlichkeiten des Skontroflihrers ergriffen hat.
In dringenden Fallen kann die Geschaftsfiihrung einem Skontrofiihrer auch ohne dessen Anhorung die Teil-
nahme am Borsenhandel mit sofortiger Wirkung vorlaufig untersagen.

Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in dieser Bérsenordnung bezeichneten Voraussetzungen
nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die Geschaftsfiihrung das Ruhen der Zulassung
des Unternehmens fiir die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

§ 25  Verteilung der Skontren

(1)

(5)

'Uber die Anzahl der Skontrofiihrer und die Verteilung der Skontren entscheidet die Geschéftsfithrung. “Bei
der Verteilung der Skontren sind die Erfordernisse eines ordnungsgemaBen Borsenhandels, die Interessen
der Borse, die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit und die technische und personelle Ausstattung des Skontro-
flihrers sowie die fachliche und personliche Eignung der skontrofiihrenden Personen zu berticksichtigen.

Die Verteilung der Skontren kann befristet erfolgen.

Umsatzstarke und umsatzschwache Skontren sollten in einem Verhaltnis verteilt werden, das bei allen von
der Verteilung betroffenen Skontrofithrern in etwa gleich ist.

Legt ein Skontrofiihrer die Betreuung einzelner Skontren nieder, kann die Geschaftsfiihrung die Zuteilung der
tbrigen diesem Skontrofiihrer zugeteilten Skontren widerrufen oder den Fortbestand der Zuteilung an Aufla-
gen oder Bedingungen knipfen.

Die Geschéaftsfiihrung kann die Zuteilung einzelner oder samtlicher Skontren an einen Skontrofiihrer widerru-
fen, wenn dieser trotz Abmahnung gegen seine Pflichten verstoBt.

§ 26 Zuséatze und Hinweise bei der Preisfeststellung

(1)

(2)

'Der Skontrofiihrer hat entsprechend der Ausfihrungsméglichkeiten der vorliegenden Auftrage bei der Preis-
feststellung folgende Zusatze zu verwenden:
1. b oder Preis ohne Zusatz = bezahlt: Alle Auftrage sind ausgefiihrt;

2. bG = bezahlt Geld: Die zum festgestellten Preis limitierten Kaufauftrage miissen nicht vollstandig
ausgefiihrt sein, es bestand weitere Nachfrage;

3. bB = bezahlt Brief: Die zum festgestellten Preis limitierten Verkaufsauftrdge missen nicht voll-
standig ausgefiihrt sein, es bestand weiteres Angebot;

4. ebG = etwas bezahlt Geld: Die zum festgestellten Preis limitierten Kaufauftrage konnten nur zu ei-
nem geringen Teil ausgefiihrt werden;

5. ebB = etwas bezahlt Brief: Die zum festgestellten Preis limitierten Verkaufsauftrage konnten nur zu
einem geringen Teil ausgefiihrt werden;

6. ratG = rationiert Geld: Die zum Preis und dartiber limitierten sowie die unlimitierten Kaufauftrage
konnten nur beschrankt ausgefiihrt werden;

7. ratB = rationiert Brief: Die zum Preis und niedriger limitierten sowie die unlimitierten Verkaufsauf-
trage konnten nur beschrankt ausgefiihrt werden;

8. = Sternchen: Zur Vermeidung von unwirtschaftlichen Teilausfiilhrungen wurden nur einige Auf-

trage ausgefiihrt.
?Zu den festgestellten Preisen miissen bei Nr. 1 bis 5 auBer den unlimitierten Kauf- und Verkaufsauftragen al-
le (iber dem festgestellten Preis limitierten Kaufauftrdge und alle unter dem festgestellten Preis limitierten
Verkaufsauftrage ausgefiihrt sein. °Inwieweit die zum festgestellten Preis limitierten Kauf- und Verkaufsauf-
trage ausgefiihrt werden konnten, ergeben die Zusétze.
'Dartiber hinaus sind folgende Hinweise zu verwenden:
1. G = QGeld: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Nachfrage;
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2. B = Brief: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Angebot;

3. - = gestrichen_(trading halt): Ein Preis konnte nicht festgestellt werden;

4. -G = gestrichen Geld: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, es bestand unlimitierte Nachfra-
ge;

5. -B = gestrichen Brief: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, es bestand unlimitiertes Ange-
bot;

6. -T = gestrichen Taxe: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, er ist geschétzt;

7. -GT = gestrichen Geld/Taxe: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der Nach-
frageseite geschatzt ist;

8. -BT = gestrichen Brief/Taxe: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der Ange-
botsseite geschatzt ist;

9. exD = nach Dividende: Erster Preis unter Abschlag der Dividende;

10. exA = nach Ausschittung: Erster Preis unter Abschlag einer Ausschittung;

11. ex BR = nach Bezugsrecht: Erster Preis unter Abschlag eines Bezugsrechts;

12. ex BA = nach Berichtigungsaktien: Erster Preis nach Umstellung der Notierung auf das aus Gesell-

schaftsmitteln berichtigte Aktienkapital,
13. ex SP = nach Splitting: Erster Preis nach Umstellung Notierung auf die geteilten Aktien;

14. exZS = nach Zinsen: Erster Preis unter Abschlag der Zinsen;

15. ex AZ = nach Ausgleichszahlung: Erster Preis unter Abschlag einer Ausgleichszahlung;

16. ex BO = nach Bonusrecht: Erster Preis unter Abschlag eines Bonusrechts;

17. exabc = ohne verschiedene Rechte: Erster Preis unter Abschlag verschiedener Rechte;

18. ausg = ausgesetzt: Die Preisfeststellung ist ausgesetzt, ein Ausruf ist nicht gestattet;

19. -Z = gestrichen Ziehung: Die Notierung der Schuldverschreibung ist wegen eines Auslosungster-

mins ausgesetzt. Die Aussetzung beginnt zwei Borsentage vor dem festgesetzten Auslo-
sungstag und endet mit Ablauf des Bérsentages danach;

20. C = Kompensationsgeschéft: Zu diesem Preis wurden ausschlieBlich Auftrage ausgefiihrt, bei
denen Kaufer und Verkaufer identisch waren;

21. H Hinweis: Auf Besonderheiten wird gesondert hingewiesen;

22. P Primarmarktgeschaft, kein borsliches Geschatt.

“Gespannte Preise sind nicht zulassig.

2. Abschnitt Entgeltordnung fiir die Tatigkeit der Skontrofiihrer

§ 27  Entgelte fiir Skontrofiihrer
Die Skontroftihrer an der Borse Berlin erheben fiir die Preisfeststellung bei der Vermittlung von Borsengeschaften

Entgelte.

§ 28 Entgeltglaubiger
Glaubiger des Entgelts ist der Skontrofiihrer, der das entgeltpflichtige Geschaft vermittelt hat.

§29 Entgeltschuldner
(1) Jeder, der als Kaufer oder Verkaufer den Abschluss eines Geschéfts durch den Skontrofiihrer veranlasst hat,

schuldet je ein Entgelt.
(2) Schuldner des Entgelts ist auch, wer die Entgeltpflicht durch eine dem Skontrofiihrer gegeniiber abgegebene
Erklarung ilbernommen hat.

§30 Hohe des Entgelts
'Die im Folgenden festgelegten Entgelte sind Hochstsétze. “Das Mindestentgelt fiir ein vermitteltes Borsenge-

schaft im Sinne des § 27 betragt 0,75 Euro.
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§ 31 Entgelte bei Aktien, Bezugsrechten, Optionsscheinen und sonstigen stiicknotierten Wertpapieren
(1) Fr die Vermittiung von Borsengeschaften in Aktien, einschlieBlich der Bezugsrechte, Optionsscheine und

sonstigen stlicknotierten Titel, betragt das Entgelt 0,8 Promille des Kurswertes.
(2) Fir die Vermittlung von Borsengeschaften in Aktien des DAX-30 betragt das Entgelt 0,4 Promille vom aus-
machenden Betrag.

§ 32  Entgelte bei festverzinslichen Wertpapieren, Nullkupon-Anleihen und Genussscheinen
(1) 'Bei festverzinslichen Wertpapieren erfolgt die Erhebung des Entgelts auf der Grundlage des Nennwertes.

’Dies gilt nicht fiir Nullkupon-Anleihen und Genussscheine, bei denen eine Entgeltbestimmung auf der Grund-
lage des Nennwertes nicht moglich ist.

(2) 'Das Entgelt betragt bei auf Euro lautenden Wertpapieren, bei auf Deutsche Mark lautenden Wertpapieren
nach der Umrechnung des Nennwertes in Euro zum Konversionsfaktor und bei auf auslandische Wahrungen
lautenden Wertpapieren nach der Umrechnung in Euro auf der Grundlage des jeweiligen Konversionsfaktors
oder eines Devisenreferenzpreises der Europaischen Zentralbank

bei Nennwerten
bis 25.000,00 Euro

Uber 25.000,00 Euro
bis 50.000,00 Euro

tber 50.000,00 Euro
bis 125.000,00 Euro

Uber 125.000,00 Euro
bis 250.000,00 Euro

tber 250.000,00 Euro
bis 500.000,00 Euro

tber 500.000,00 Euro
bis 1.000.000,00 Euro

Gber 1.000.000,00 Euro
bis 2.500.000,00 Euro

Uber 2.500.000,00 Euro

0,75 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 0,75 Euro

0,4 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 18,75 Euro

0,28 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 20,00 Euro

0,26 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 35,00 Euro

0,16 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 65,00 Euro

0,12 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 80,00 Euro

0,08 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 120,00 Euro

0,06 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 200,00 Euro.

Abweichend davon betragt das Entgelt fiir Anleihen der Bundesrepublik Deutschland, der Lander und der
KfW sowie sonstiger Sondervermogen (bis auf Weiteres)

bei Nennwerten
bis 25.000,00 Euro

tber 25.000,00 Euro
bis 50.000,00 Euro

tber 50.000,00 Euro
bis 125.000,00 Euro

0,75 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 0,75 Euro

0,4 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 18,75 Euro

0,28 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 20,00 Euro
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bei Nennwerten
tber 125.000,00 Euro
bis 250.000,00 Euro

tber 250.000,00 Euro
bis 500.000,00 Euro

tber 500.000,00 Euro
bis 1.000.000,00 Euro

tber 1.000.000,00 Euro
bis 1.500.000,00 Euro

tber 1.500.000,00 Euro
bis 2.000.000,00 Euro
tber 2.000.000,00 Euro
bis 2.500.000,00 Euro

tber 2.500.000,00 Euro
bis 3.500.000,00 Euro

tber 3.500.000,00 Euro

bis 5.000.000,00 Euro

tber 5.000.000,00 Euro

tber 15.000.000,00 Euro

tber 25.000.000,00 Euro

tber 50.000.000,00 Euro

BORSE X BERLIN

0,26 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 35,00 Euro

0,16 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 65,00 Euro

0,1 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 80,00 Euro

0,075 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 100,00 Euro

0,0625 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 112,50 Euro
0,06 Promille des Nennwertes,

mindestens aber 125,00 Euro

0,05 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 150,00 Euro

0,04 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 175,00 Euro

0,03 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 200,00 Euro

0,025 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 450,00 Euro

0,02 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 625,00 Euro

0,015 Promille des Nennwertes,
mindestens aber 1.000,00 Euro.

(3) Bei Nullkupon-Anleihen (Zerobonds) und bei Genussscheinen, bei denen eine Entgeltbestimmung auf der
Grundlage des Nennwertes nicht moglich ist, berechnet sich das Entgelt entsprechend Abs. 2 auf der Grund-
lage des Kurswertes des Geschafts.

3. Abschnitt Sicherheitsleistungen

§ 33  Sicherheitsleistung, Sicherheitsrahmen
(1) Die Geschaftsfiihrung kann

a) von den zur Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenen Unternehmen fiir Aufgabegeschafte sowie

b) von Handelsteilnehmern, die nicht der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht bzw. die zustandigen Stellen innerhalb des Européaischen Wirtschaftsraums unterliegen, fir jede Art
von Geschaften

die Stellung von angemessenen Sicherheiten verlangen, um die jederzeitige Erfillung dieser Geschafte zu

gewahrleisten.

(2) 'Die Sicherheit ist durch Garantie eines Kreditinstitutes oder durch Kautionsversicherung zu leisten. “Die
Bankgarantie muss von einem inlandischen Kreditinstitut gemaB § 1 Abs. 1 Gesetz tiber das Kreditwesen
oder einem diesem vergleichbaren auslandischen Institut zugunsten der Bérse Berlin AG erklart werden. °Die
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Geschaftsfiihrung kann bestimmen, dass auch die Garantie eines in- oder auslandischen Nicht-Kreditinstituts
geniigt, sofern dessen Garantie einer Bankgarantie vergleichbar ist. ‘Insoweit gelten die Bestimmungen tber
die Bankgarantie entsprechend. °Das zugelassene Unternehmen und das garantierende Kreditinstitut miis-
sen personenverschieden sein. °Art und Umfang eines zuldssigen Konzernverbunds zwischen dem zugelas-
senen Unternehmen und dem garantierenden Kreditinstitut werden von der Geschaftsfilhrung festgesetzt.
"Die Bankgarantie muss die unbedingte und unkiindbare Verpflichtung des Kreditinstituts enthalten, im Fall
nicht ausreichender Sicherheiten des zugelassenen Unternehmens, den garantierten Betrag auf erstes An-
fordern der Geschaftsfiihrung auf ein Konto der Borse Berlin AG zur Verfiigung zu stellen. *Art, Inhalt und
Form der Bankgarantie werden von der Geschaftsfiihrung festgesetzt.

(3) 'Der Sicherheitsrahmen fiir Aufgabegeschafte in den einzelnen Wertpapierarten wird durch die Geschéftsfiih-
rung nach MaBgabe des jeweiligen Kursanderungsrisikos festgelegt. “Dieser kann das Einfache oder ein
Mehrfaches der geleisteten Sicherheit betragen. *Die Geschaftsfiihrung kann auf die Hohe der Sicherheit ei-
nen von ihr festzusetzenden Prozentsatz des Kernkapitals des zur Leistung von Sicherheiten Verpflichteten
anrechnen sowie Hochstgrenzen fiir die nach Satz 2 anrechenbaren Sicherheiten festlegen.

§ 34  Uberwachung des Sicherheitsrahmens
(1) 'Die Handelsiiberwachungsstelle hat die Einhaltung des Sicherheitsrahmens fiir Aufgabegeschéfte zu tiber-

wachen. “Insbesondere kann sie von den jeweiligen Handelsteilnehmern, den jeweiligen Abrechnungsstellen
und von beauftragten Rechenzentren die Angabe der offenen Aufgabegeschéfte und die Mitteilung negativer
Kursdifferenzen verlangen.

(2) Stellt die Handelsiiberwachungsstelle Uberschreitungen des Sicherheitsrahmens fest, so hat sie unverziiglich
die Geschaftsfiihrung zu unterrichten.

(3) Die Geschaftsfilhrung hat die Borsenaufsichtsbehérde tiber die Uberschreitung des Sicherheitsrahmens und
die getroffenen Anordnungen unverziiglich zu unterrichten.

§ 35 MaBnahmen bei Uberschreitung des Sicherheitsrahmens
(1) 'Die Geschaftsfihrung hat Anordnungen zu treffen, die geeignet sind, die Erfiillung der Verpflichtungen aus

bérslichen Geschaften des Handelsteilnehmers sicherzustellen. *Sie kann verlangen, dass unverziiglich wei-
tere Sicherheiten geleistet oder offene Geschafte des Handelsteilnehmers innerhalb einer von ihr zu bestim-
menden Frist zu erfiillen sind. *Sie kann den Sicherheitsrahmen bis auf das Einfache der geleisteten Sicher-
heit beschranken.

(2) 'Die Geschaftsfihrung kann den Teilnehmer mit sofortiger Wirkung ganz oder teilweise vom Borsenhandel
ausschlieBen. “Insbesondere kann sie den Teilnehmer auf die Tatigkeit als Vermittler beschranken oder das
Ruhen der Zulassung des Teilnehmers langstens flir die Dauer von sechs Monaten anordnen.

§ 36 Verwertung von Sicherheiten
'Kann ein zugelassenes Unternehmen seine Verpflichtungen aus Borsengeschéften nicht erfiillen, verwertet die

Borse Berlin AG auf Anordnung der Geschaftsfilhrung die seitens des betreffenden Unternehmens nach den
vorstehenden Bestimmungen geleisteten Sicherheiten und Bankgarantien. “Der Erlds ist anteilig an die an-
spruchsberechtigten Unternehmen oder Skontrofiihrer auszukehren.

Teil 4 Elektronischer Handel Equiduct

§ 37 Feststellung des Borsenpreises

(1) Die Ermittlung der Borsenpreise im elektronischen Handel erfolgt im Eréffnungshandel, in Auktionen, im
fortlaufenden Handel und im Schlusshandel.

(2) Auktionen finden zu den von der Geschaftsfilhrung festgelegten Zeiten statt.

(3) Im fortlaufenden Handel findet die Preisfeststellung entweder aufgrund der vorliegenden Kauf- und Ver-
kaufsauftrage und der Quotes der Market Maker oder auf Basis dieser Auftrage und Quotes verbunden mit
der Orderbuchlage an Referenzmarkten zum bestmdglichen, auf das Volumen einer Order bezogenen ge-
wichteten Durchschnittspreises (VBBO) statt.
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(4) Das Nahere regeln die Bedingungen flir Geschéfte im elektronischen Handel an der Borse Berlin vom 22-

Aptit2036feinfitseniO]. Dezember 2017.

§ 38 Pflichten der Market Maker
(1) Market Maker miissen an jedem Handelstag mindestens 50% der Handelszeit des fortlaufenden Handels

Quotes stellen.
(2) Market Maker kénnen sich dariiber hinaus verpflichten, -haber-die-Phicht-in-den-Wertpapierenfhir-diesie

registriert-sing-vor Beginn des Eréffnungshandels (§18 Bedingungen fiir Geschaftesbedingtngenfiden-im
elektronischen Handel) -und- wahrend des Schlusshandels (§ 36 Bedingungen fiir Geschafte im elektroni-

schen Handel) sowie wahrend der gesamten Handelszeit des fortlaufenden Handels-_Quotes (§§ 14, 15 Be-
dingungen flir Geschaftesbedingunrgenfir-den_im elektronischen Handel) -zu stellen.

§ 39 Pflichten des Liquidity-Providers
(1) Sofern ein Liquidity-Provider_als Market Maker Quotes stellt, hat er -kaben-die Pflicht, Kundenorders bis zu

dem von ihnen in Bezug auf den jeweiligen Orderflow-Provider bekannt gemachten maximater-Volumen

(Stiickzahl oder Marktwert) zum zt-VBBO (§ 30 Abs. 2_Nr. 1 N—GB-EFSBedingungen fiir Geschéfte im

elektronischen Handel) auszufiihren-unea-abzuwicketn, sofern die Geschéftsflihrung fiir die betreffenden

Wertpapiere die Ausfiihrung zum VBBO zugelassen hat.

(2) Ein L|qU|d|ty Prowder ist verpfhchtet auf Verlangen von Orderflow-Providern derertundenerdersbiszuer

estesles brottmen-eine VBBO-Meldung (§ 25 Bedingungen fiir Ge-
schaf‘te im elektronlschen Handel) m|t diesem abzugeben. zum-¥BBO-auszufithren.

(3) Liquidity-Provider sind verpflichtet, Orders in den von der Geschéftsfiihrung benannten Wertpapieren im
VBBO-Pool (§ 28 Abs. 2 Bedingungen fiir Geschafte sbedingtrgenfiden-im elektronischen Handel) auszu-
flihren.

(4) Die Orderausfiihrung zum VBBO unterstiitzt Handelsteilnehmer bei der Erflllung ihrer Verpflichtung nach Art.
27 der Richtlinie der 2014/65/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (iber
Markte in Finanzinstrumenten (MiFID Il) zur kundengiinstigsten Ausfithrung von Auftragen. In einem Umfeld
fragmentierter Markte in Europa sollen insbesondere Auftrage von Privatanlegern zum bestmoglichen Preis
ausgefiihrt werden. Die Geschaftsfiihrung kann in Ausfiihrungsbestimmungen (Fair Usage Policy) anhand
von OrdergroBe, Tagesgesamtvolumen und Frequenz der Ordereingabe Kriterien fiir Orders festlegen, die
das Liquiditatsversprechen beanspruchen diirfen. Sie kann darliber hinaus weitere Anforderungen an solche
Orders festlegen.

(5) Ein Liquidity Provider ist nicht verpflichtet, Auftréage, die nicht der Fair Usage Policy geméaB Abs. 4 entspre-
chen, zum VBBO auszufiihren.

(6) Ein Liquidity-Provider kann Orders zum VBBO ausflihren, die nicht der Fair Usage Policy geméaB Abs. 4 ent-
sprechen. Er ist hierbei nicht verpflichtet, Orders jederzeit und auf beiden Seiten auszufiihren (§ 35 Abs. 3
GB-EFSBedingungen fiir Geschafte im elektronischen Handel).

§40  Zulassung zum Market Maker
(1) Ein zugelassener Handelsteilnehmer, der eine Erlaubnis als Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut

besitzt, oder ein nach § 53 b Gesetz tiber das Kreditwesen tatiger Handelsteilnehmer kann auf schriftlichen
Antrag zum Market Maker fiir jeweils zu benennende Wertpapiere zugelassen werden._Mit dem Antrag ver-
pflichtet er sich, den Pflichten des § 38 Abs. 2 nachzukommen.

(2) Als Market Maker_nach Abs. 1 dirfen nur Handelsteilnehmer zugelassen werden, bei denen aufgrund ihrer
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit, ihrer technischen und personellen Ausstattung und der fachlichen und
personlichen Eignung, insbesondere der Erfahrung im Borsenhandel, der fiir sie tatigen Personen die Erfiil-
lung der mit der Tatigkeit als Market Maker verbundenen Pflichten gewahrleistet erscheint.

(3) Handelsteilnehmer, die am 02. Januar 2018 als Market Maker zugelassen sind, sind ab dem 03. Januar
2018 weiterhin verpflichtet, vor Beginn des Eréffnungshandels, wahrend des Schlusshandels und wahrend
der gesamten Handelszeit des fortlaufenden Handels Quotes zu stellen.

Borsenordnung der Bérse Berlin

Stand: 22-Apri203601. Dezember 2017
Seite 22 von 30



BORSE X BERLIN

(4) Ein zugelassener Handelsteilnehmer, der eine Market Making Strategie im Sinne von Artikel 1 der Delegierte
Verordnung (EU) 2017-578 der Kommission vom 13. Juni 2016 verfolgt, gilt als zugelassener Market Ma-
ker mit den Pflichten nach § 38 Abs. 1.

§ 41 Zulassung Zum L|qU|d|ty-Prowder

£23(1)'Zum Liquidity-Provider kann ein Market Maker zugelassen werden, der d|e hierfirr erforderliche wirtschaftli-
che Lelstungsfahlgkelt und technische und funkt|onale Ausstattung nachweisen kann. Bewe%beﬂ—aeh—mehf

d ottty WA v a

£34(2)'Der Antrag auf Zulassung Zum L|qU|d|ty Provider verllert nach Ablauf von drei Monaten seine Gultlgkelt JB+e
Zalasstng-istaut-fintJakre befristet:

§42  Antrag auf Zulassung zum Market Maker oder Liquidity-Provider
(1) Der schriftliche Antrag auf Zulassung zum Market Maker oder zum Liquidity-Provider muss enthalten:

1. eine Bezeichnung derjenigen Wertpapiere, auf die sich die Téatigkeit beziehen soll,
2. eine Erkldarung tber das Vorhandensein der erforderlichen technischen Einrichtung und
3. eine Erklarung, ob der Antragsteller das Finanzkommissionsgeschéft betreibt und wie sich hieraus er-
gebende Interessenkonflikte ausgeschlossen werden.
(2) Zur Ausdehnung der Téatigkeit eines zugelassenen Market Makers oder Liquidity-Providers auf weitere Wert-
papiere ist ein schriftlicher Antrag mit der Bezeichnung der Wertpapiere an die Geschaftsfiihrung erforder-
lich.

§ 43  Freistellung von der Quotierungspflicht
(1) 'Market Maker sind kérren-atui-Antrag-durch-die-Gesehafisfithrung-unter den Voraussetzungen des Art. 3
der Delegierte Verordnung (EU) 2017-578 der Kommission vom 13. Juni 2016 von der Quotierungspflicht

befreit-werden. “Die Geschaftsfiihrung wird das Vorliegen von auBergewdhnlichen Umstianden geméaB Art. 4
Nr. 1 der Delegierte Verordnung (EU) 2017-578 der Kommission vom 13. Juni 2016" bekannt machen.
H(2)Marker Maker sind ferner im Falle behérdlicher Anordnungen oder anderer rechtlicher Anweisungen, die

ihnen den Handel in den Wertpapieren untersagen, von der Quotierungspflicht befreit. Die Geschéftsfihrung
|st Uber eine derartige Anordnung oder Anwe|sun2 unverzughch Zu |nform|eren DeFAH%Fag—rst—z-u—begthdeﬁ—

10 Delegierte Verordnung (EU) 2017-578 der Kommission vom 13. Juni 2016 zur Ergédnzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates tiber Markte fiir Finanzinstrumente durch technische
Regulierungsstandards zur Angabe von Anforderungen an Market-Making-Vereinbarungen und -Systeme;
ehemals RTS 8

115 FuRnote 10

125, FuBnote 10
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§ 44  Freistellung von der Pflicht zur Orderausfiihrung zum VBBO
'Die Geschaftsfiihrung kann einen Liquidity-Provider auf Antrag voriibergehend von seiner Pflicht, Orders zum

VBBO auszufiihren, freistellen, wenn die Belange eines ordnungsgeméaBen Borsenhandels dem nicht entgegen-
stehen. “Die Freistellung soll erteilt werden, wenn die Aufrechterhaltung der Ausfiihrungsverpflichtung wahrend
des Handelstages fiir den Liquidity-Provider eine unzumutbare Harte darstellen wiirde. °§ 43 gilt entsprechend.

§ 45  Verbot wettbewerbshindernder Absprachen, Vermeidung von Interessenkonflikten, Verbot von
Zuwendungen
(1) 'Market Makern und Liquidity-Providern ist es untersagt, den freien Wettbewerb zu behindern. “Insbesondere

ist es ihnen untersagt, den Markt untereinander aufzuteilen oder Quotierungen abzusprechen.

(2) 'Liquidity-Providern ist es untersagt, Orderflow-Providern Zuwendungen fiir Orders zu gewahren, die ihnen
durch diese zugewiesen werden. “Zuwendungen sind Provisionen, Gebiihren oder sonstige Geldleistungen
sowie andere geldwerten Vorteile.

(3) Teilnehmer, die Kundenorders sowohl als Liquidity-Provider als auch als Orderflow-Provider ausfiihren, ha-
ben sicherzustellen, dass sich hieraus ergebende Interessenkonflikte ausgeschlossen sind.

§ 46  Widerruf und Ricknahme der Zulassung und zeitweiser Ausschluss vom Market Making
(1) Fur den Widerruf und die Riicknahme der Zulassung zum Market Maker oder Liquidity-Provider gelten die

Vorschriften des § 18 entsprechend.
(2) Die Geschaftsfiihrung kann einen Market Maker oder Liquidity-Provider zeitweise von seiner Tatigkeit aus-
schlieBen, wenn
1. dies zur Aufrechterhaltung eines ordnungsgemaBen Borsenhandels erforderlich ist,
2. der Market Maker oder Liquidity-Provider seine Pflichten verletzt, oder
3. der Verdacht auf einen VerstoB besteht bis zur Aufklarung des Sachverhalts.

§ 47 Riickgabe der Zulassung zum Market Maker oder Liquidity-Provider
(1) 'Ein Market Maker oder Liquidity-Provider kann seine Zulassung gegeniiber der Geschaftsfiihrung insgesamt

oder fiir bestimmte Wertpapiere zuriickgeben. “Die Riickgabe fiir einzelne Wertpapiere ist schriftlich rrit-eirer
Frist-von-zwei-Weehenflr den nachsten Tag zu erklaren.

5(2) Die Riickgabe fiir eine-groBe-Anzahteder-mehr als 10% aller Wertpapiere ist schriftlich mit einer Frist von
#weidrei Monaten zu erklaren “Sie wird zum Ende eines Kalendermonats gemaB der Bestatigung durch die
Geschaftsfiihrung wirksam.

2(3)  Bis zum Wirksamwerden der Riickgabe bestehen die Verpflichtungen des Market Makers, Quotes zu
stellen, bzw. des Liquidity-Providers, Orders in PartnerEx auszufiihren, fort.

§ 48 Hinweise bei der Preisfeststellung
(1) Bei der Preisfeststellung werden folgende Hinweise verwendet:

1. N bzw. NT=negotiated trade (Ausgehandeltes Geschéft im Sinne von §§ 33-urd-348 Abs. 1der Bedin-
gungen fiir Geschéfte sbedingtrgenfiden-im elektronischen Handel);
12.0 = negotiated trade (Ausgehandeltes Geschéft im Sinne von § 38 Abs. 2 der Bedingungen fiir Ge-
schéfte im elektronischen Handel);
23.CT = Trade Cancellation.
(2) Die Geschaftsfiihrung bestimmt, welche weiteren Angaben festgestellten Preisen hinzugefiigt werden kon-
nen.

Teil 5 Zulassung und Einbeziehung von Wertpapieren zum regulierten Markt, Verfahren
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§49 Voraussetzungen fir die Zulassung zum regulierten Markt, Verfahren, Antrag
Fir die Zulassung zum regulierten Markt, die sich aus ihr ergebenden Zulassungsfolgepflichten sowie flir das

Zulassungsverfahren gelten die Vorschriften des Abschnitts 4 des Borsengesetzes und der Verordnung (iber die
Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt an einer Wertpapierborse.

§ 50 Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt

(1)

(2)

(3)

(4)

Die Geschaftsfliihrung kann Wertpapiere nach MaBgabe des § 33 Borsengesetz in den regulierten Markt
einbeziehen.

Der Antrag auf Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt ist schriftlich von einem Handelsteil-
nehmer zu stellen.

Der Antragsteller muss den ordnungsgeméaBen Borsenhandel und die ordnungsgemaBe Abwicklung sowie die
rechtzeitige und fortlaufende Unterrichtung der Geschéftsfiihrung iber Dividendenzahlungen, Bezugsrechte,
KapitalmaBnahmen, Félligkeiten, Verlosungen, Zinsanderungen und alle weiteren fiir die Preisermittlung we-
sentlichen Umstéande, insbesondere auch (iber die Aussetzung und Einstellung der Preisermittlung an der in-
landischen Borse oder dem ausléandischen organisierten Markt, an dem die Zulassung erfolgt ist, sicherstel-
len.

'Der Antragsteller hat die Geschéftsfiihrung unverziiglich zu unterrichten, wenn die Zulassung des Wertpa-
piers an der inlandischen Borse oder dem auslandischen organisierten Markt, an dem das Wertpapier ur-
spriinglich zugelassen worden ist, zuriickgenommen, widerrufen oder zum Ruhen gebracht wird.-’Dies gilt
auch bei einem Marktsegmentwechsel des Wertpapiers an der Ursprungsborse.

'Wird die Zulassung des Antragstellers als Handelsteilnehmer zuriickgenommen, widerrufen oder zum Ruhen
gebracht, entscheidet die Geschaftsfiihrung tiber die Fortsetzung der Einbeziehung. “Die Fortsetzung der
Einbeziehung kann in der Regel erfolgen, wenn ein anderer Handelsteilnehmer die Verpflichtungen des An-
tragstellers aus Abs. 3 und 4 Gibernimmt.

Die Zustimmung des Emittenten zur Einbeziehung der Wertpapiere seines Unternehmens in den regulierten
Markt ist nicht erforderlich.

Die Geschaftsfiihrung gibt den Zeitpunkt fir die Einbeziehung, die Merkmale der Wertpapiere und die Einzel-
heiten des Handels bekannt.

Borsenordnung der Bérse Berlin

Stand: 22-Apri203601. Dezember 2017
Seite 25 von 30



BORSE X BERLIN

§51  Widerruf der Zulassung
(1) Die Geschéftsfiihrung kann die Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt nach MaBgabe des § 39

Borsengesetz widerrufen.

(2) 'Dem Widerruf der Zulassung auf Antrag des Emittenten steht der Schutz der Anleger insbesondere nicht
entgegen, wenn den Inhabern der Wertpapiere ein Kaufangebot unterbreitet wird. ’Erhalten die Inhaber der
Wertpapiere einen Ausgleich fiir ihre Wertpapiere, wird der Widerruf sofort mit seiner Veroffentlichung wirk-
sam. “Werden die Wertpapiere des Emittenten auch nach dem Widerruf der Zulassung an einer anderen
Borse gehandelt, entscheidet die Geschéftsfihrung unter Berlicksichtigung des Schutzes der Anleger tiber
den Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Widerrufs der Zulassung.

§ 52 Einfihrung
Die Geschéftsfiihrung entscheidet nach MaBgabe von § 38 Borsengesetz sowie § 52 Verordnung (iber die Zulas-

sung von Wertpapieren zum regulierten Markt an einer Wertpapierborse tiber die Aufnahme der Notierung (Ein-
flihrung) zugelassener Wertpapiere im regulierten Markt.

Teil 6 Freiverkehr, Berlin Second Regulated Market

§ 53  Freiverkehr
(1) Fir Wertpapiere, die weder zum regulierten Markt zugelassen noch zum Handel in den regulierten Markt

einbezogen sind, kann die Geschaftsfilhrung den Betrieb eines gemaB § 48 Abs. 3 Bérsengesetz von der
Borsenaufsichtsbehorde erlaubten Freiverkehrs durch den Borsentrager zulassen, wenn eine ordnungsge-
maBe Durchfiihrung des Handels und der Geschaftsabwicklung gewahrleistet erscheint.

(2) 'Die im Freiverkehr ermittelten Preise sind Bérsenpreise im Sinne des § 24 Bérsengesetz. °Fiir die Preisfest-
stellung gelten -die Regelungen der Teile 3 und 4, sowie die Bedingungen flir Geschéfte im elektronischen
Handel und die Bedingungen flir Geschéfte im Skontrofiihrerhandel (gemeinsam die Handelsordnung fiir
den Freiverkehr).

(3) Die Teilnahme am Handel sowie die Einbeziehung von Wertpapieren zum Handel im Freiverkehr werden in
den Geschaftsbedingungen fiir den Freiverkehr geregelt, die von der Bérse Berlin AG erlassen und von der
Geschaftsfiihrung der Borse Berlin gebilligt werden.

§ 54  Berlin Second Regulated Market
(1) 'Fir Finanzinstrumente im Sinne von § 2 Abs. 2-b4 Wertpapierhandelsgesetz, die an einem geregelten Markt

im Sinne von Art. 4 Abs. +4-21 der Richtlinie 20814/3965/EGU des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 2+-ApriH200415. Mai 2014 tber Mérkte fir Finanzinstrumente (MiFID_ll) zum Handel zugelassen
sind (Heimatmarkt), kann die Geschaftsfiihrung als Teil des Freiverkehrs einen ,,Berlin Second Regulated
Market“ einrichten. “Der ,Berlin Second Regulated Market" ist ein geregelter Markt im Sinne von Titel Il get
von MiFIDI.

(2) Die Teilnahme am Handel sowie die Einbeziehung von Wertpapieren zum Handel im Berlin Second Regula-
ted Market werden in den Geschaftsbedingungen fiir den Freiverkehr geregelt, die von der Borse Berlin AG
erlassen und von der Geschaftsfilhrung der Borse Berlin gebilligt werden.

Teil 7 MaBnahmen zur Sicherstellung des ordnungsgeméaBen Borsenhandels

§ 55 Kennzeichnung von algorithmisch erzeugten Auftragen
(1) 'Handelsteilnehmer haben Eingaben, Anderungen und Léschungen von Auftragen und Quotes, die von ihnen

durch algorithmischen Handel im Sinne des § 33-80 Abs. +a-2 Gesetz iiber den Wertpapierhandelsgesetz
erzeugt wurden, zu kennzeichnen und den jeweils verwendeten Handelsalgorithmus_sowie die Person, die
diese Auftrage initiiert hat, kenntlich zu machen. “Dies gilt auch fiir Kunden von Handelsteilnehmern, die
gemaB §§ 19 a_.und 19 b Auftrage in die Handelssysteme der Borse senden.

(2) 'Die Kennzeichnung der jeweiligen Handelsalgorithmen muss nachvollziehbar, eindeutig und konsistent sein.
’Die Kennzeichnung muss Aufschluss tiber den gesamten automatisierten Entscheidungsweg geben, durch
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den die Eingabe Anderung oder Léschen der Order oder des Quotes bewirkt wird.

bekanntDas Nahere ergibt SICh aus Deleglerte Verordnung (EU) 2017- 580 der Kommlssmn vom 24. Juni

2016"

§ 55 a Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung des Handels
(1) Die Geschaftsfiihrung kann den Handel

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgeméaBer Bérsenhandel zeitweilig gefahrdet oder wenn dies zum Schutz
des Publikums geboten erscheint. Im Orderbuch des Skontrofiihrers vorliegende, noch nicht ausgefiihrte
Auftrage werden gelscht. Uber die Loschung von noch nicht ausgefiihrten Auftragen im Hybriden Buch
entscheidet die Geschaftsfiihrung unter Beriicksichtigung der Usancen am Heimatmarkt im Einzelfall.

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemaBer Borsenhandel fir die Wertpapiere nicht mehr gewahrleistet er-
scheint.

(1a)-Betrifft die Aussetzung des Handels nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 ein Finanzinstrument im Sinne

von Anhang | Abschnitt C der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15.

Mai 2014 Gber Markte in Finanzinstrumenten (MiFID Il), so setzt die Geschéftsfiihrung auch den Handel von

mit diesem Finanzinstrument verbundenen Derivaten im Sinne von Anhang | Abschnitt C Nummern 4 bis 10

dieser Richtlinie aus, wenn dies zur Verwirklichung der Ziele der Aussetzung des Handels mit dem zugrunde-

liegenden Finanzinstrument erforderlich ist. Das Gleiche gilt fiir eine Einstellung des Handels nach Absatz 1

Satz 1 Nummer 2.

dDie Geschaftsfihrung
unterrichtet die Borsenaufsmhtsbehorde und die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht unverzig-
lich iber MaBnahmen nach Absatz 1_und 1la.

(3) Die Geschaéftsfiihrung kann weiterhin die Unterbrechung des Borsenhandels insgesamt, in Teilméarkten oder
in einzelnen Wertpapieren anordnen, wenn dies aus technischen Griinden oder zur Vermeidung sonstiger Ge-
fahrdungen der Funktionsfahigkeit des Borsenhandels erforderlich ist.

(4) Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung des Borsenhandels werden gemaB § 8 Abs. 4 bekannt gemacht.

§ 55 b Order-Transaktions-Verhaltnis
(1) Die Geschaftsfiihrung legt fiir jedes Wertpapier ein Verhaltnis zwischen Eirgaben-Anrderunsen-und-Lésehun-

sen-venrnicht ausgefilhrten Auftragen bzw—verbindlichen-Queotes-und dentatsachlich-ausgefithrten-Geschaf-
ten (Order-Transaktions-Verhéltnis)_ nach MaBgabe der Delegierte Verordnung (EU) 2017-566 der Kommissi-

on vom 18. Mai 2016" fest, dass die Handelsteilnehmer nicht iiberschreiten diirfen.

(2) Bei Festlegung des Order-Transaktions-Verhaltnis beriicksichtigt die Geschaftsfithrung die Art der Preisfest-
stellung, die unterschiedlichen Wertpapiergattungen, die Anzahl der Auftragseingaben, -anderungen und -
l6schungen und der tatsachlich ausgefiihrten Geschafte innerhalb eines Monats, die Liquiditat des Wertpa-
piers und die Funktion, die die Handelsteilnehmer wahrnehmen. Das Order-Transaktions-Verhaltnis ist so zu
bemessen, dass die Feststellung marktgerechter Preise gewahrleistet ist.

2(3) BasNaherereseRFS9F Die Geschéftsfilhrung legt fest. wie das Order-Transaktions-Verhaltnis bestimmt
wird, wenn in einem Wertpapier keine Geschafte geschlossen werden.

£3}(4)Die Order-Transaktionsverhéltnisse werden geméaB § 8 Abs. 4 bekannt gemacht.

§ 55 ¢ Aufhebung, Anderung und Berichtigung von Geschéften

(1) Die Geschéaftsfilhrung kann Geschafte aufheben, andern oder berichtigen, insbesondere wenn ein Borsen-
preis aufgrund erheblicher Preisschwankungen nicht ordnungsgemaB zustande gekommen ist.

135, FuBnote 7

14 Delegierte Verordnung (EU) 2017-566 der Kommission vom 18. Mai 2016 zur Ergidnzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates tUiber Markte fiir Finanzinstrumente durch technische
Regulierungsstandards fiir das Verhaltnis zwischen nicht ausgefiihrten Vertragen und Geschéften zur Verhinde-
rung marktstorender Handelsbedingungen; ehemals RTS 9
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(2) Einzelheiten werden in den Bedingungen fiir Geschéfte im Skontrofiihrerhandel und in den Bedingungen fir
Geschéfte im elektronischen Handel geregelt.

§ 55d MindestpreisanderungsgroBe

(1) Die Geschaftsfiihrung legt nach MaBgabe von Delegierte Verordnung (EU) 2017-588 der Kommission vom
14. Juli 2016" eine MindestpreisanderungsgréBe (Tick Size) fest.

(2) Auftrage mit einem Preislimit. die sich wahrend der Anderung einer Tick Size im Orderbuch befinden. blei-
ben im Buch und werden zum néachstméglichen Zeitpunkt entsprechend ihrem Limit ausgefiihrt.

Teil 8 Transparenzvorschriften

§ 56  Vorhandelstransparenz firAktierund-AktienverretendeZertifikate-im Skontrofiihrerhandel
(1) FeAktienund-AktienverretendeZertifikate-wireHm Skontrofiihrerhandel wird eine Taxe veroffentlicht, in-

nerhalb welcher die Preisfeststellung erfolgen soll.

(2) Stop-Orders im Sinne von § 4 Abs. 1 Satz 1 der Bedingungen fiir Geschafte im Skontrofiihrerhandel werden
dabei erst beriicksichtigt, wenn sich aufgrund des Erreichens des Limits zu Bestens- oder Billigst-Auftrdgen
werden.

(3) -Das Nahere ergibt sich aus Delegierte Verordnung (EU) 2017-587 der Kommission vom 14. Juli" sowie
Delegierte Verordnung (EU) 2017-583 der Kommission vom 14. Juli 2016"RFS1wrd-2].

§ 57  Vorhandelstransparenz firAktierund-aktienvertretendeZertifikate-im elektronischen Handel
(I) Im elektronischen Handel im Hybriden Buch werden fir-Aktieruna-Aktien-vertretendeZertifikate-alle im

Buch befindlichen Preise und das zu diesen Preisen handelbare Volumen veréffentlicht.

(2) Eur die Orderausfilhrung zum VBBO #im elektronischen Handel inPatrtrerEx-werden firAktiertre-Aktien
vertretendeZertifikate-laufend die glinstigsten volumengewichteten potenziellen Ausfiihrungspreise unter Be-
rlicksichtigung eines aus der Marktlage im Hybriden Buch und an den Referenzmaérkten konsolidierten virtu-
ellen Buchs flir verschiedene OrdergroBen verdffentlicht._Price-lmprovement-Quotes (§ 30 Abs. 2 Nr. 4 Be-
dingungen fiir Geschafte im elektronischen Handel) werden verdffentlicht.

(3) Fir Iceberg-Order im Sinne von § 6 Abs—Nr. 3 der Gesehéftsbedingtrgen-Bedingungen fiir Geschafte im
den-elektronischen Handel wird nur das sichtbare Teilvolumen zum jeweiligen Preisniveau veroffentlicht.
Stop-Orders im Sinne von § 5 der Bedingungen fiir Geschéfte im elektronischen Handel werden erst verof-
fentlicht, wenn der auslésende Preis festgestellt und die Order in das System gestellt wurde.

(4) Im Ubrigen g f v -
August2006gelten Delegierte Verordnung (EU) 2017-587 der Komm|55|on vom 14. Juli*® sowie Deleglerte

15 Delegierte Verordnung (EU) 2017-588 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Ergdnzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fir das Tick-
GroRen-System fur Aktien, Aktienzertifikate und bérsengehandelte Fonds; ehemals RTS 11

16 Delegierte Verordnung (EU) 2017-587 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Ergédnzung der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates tiber Markte flr Finanzinstrumente durch technische
Regulierungsstandards mit Transparenzanforderungen fiir Handelspldtze und Wertpapierfirmen in Bezug auf
Aktien, Aktienzertifikate, bérsengehandelte Fonds, Zertifikate und andere vergleichbare Finanzinstrumente und
mit Ausfiihrungspflichten in Bezug auf bestimmte Aktiengeschéfte an einem Handelsplatz oder liber einen
systematischen Internalisierer; ehemals RTS 1

7 Delegierte Verordnung (EU) 2017-583 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Ergédnzung der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und des Rates tiber Markte fir Finanzinstrumente durch technische
Regulierungsstandards zu den Transparenzanforderungen fiir Handelsplatze und Wertpapierfirmen in Bezug
auf Anleihen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate; ehemals RTS 2

185, FuBnote 16
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Verordnung (EU) 2017-583 der Kommission vom 14. Juli 2016 fRFS—+und-21..

§ 58  Verdffentlichung von Boérsenpreisen und Umséatzen
(1) 'Die Handelsdaten, insbesondere die Borsenpreise und die zugehorigen Umsitze, werden verdffentlicht und

in den EDV-Systemen der Borse Berlin gespeichert. *Art und Umfang der Verdffentlichung werden durch die
Geschaftsfuhrung bekannt gemacht.

£3}(2) Im Ubrigen gtk H . , c o !
10-Ausust2606-gelten Deleglerte Verordnung (EU) 2017- 587 der Komm|55|on vom 14. Juli®® sowie Dele-
gierte Verordnung (EU) 2017-583 der Kommission vom 14. Juli 2016° {RFS—tune-2].

§59 Verwertung von Handelsdaten und Informationen
'Aus den Handelssystemen empfangene Daten und Informationen diirfen Handelsteilnehmer nur fiir Zwecke des

Handels an der Borse Berlin verwenden, sowie zugelassene Unternehmen zur Abwicklung der an der Borse Ber-
lin geschlossenen Geschafte. ‘Ihre Weitergabe an Dritte ist ohne Zustimmung der Geschaftsfithrung nicht zulas-
sig. *Hiervon ausgenommen ist die Verpflichtung zur Weitergabe aufgrund Gesetzes, Verordnung und behérdli-
cher oder gerichtlicher Anordnung.

Teil 9 Geschaftsabwicklung und Abwicklungssysteme

§ 60 Geschaftsabwicklung und Abwicklungssysteme im Skontrofiihrerhandel
(1) Die Geschéftsabwicklung im Skontrofiihrerhandel erfolgt (iber eine nach § 1 Abs. 3 Depotgesetz anerkannte

Wertpapiersammelbank und eine von dieser anerkannten Kontoverbindung zur Deutschen Bundesbank oder
einer anderen Zentralbank eines EU-Mitgliedsstaates mit direkter Anbindung an das Zahlungssystem TAR-
GET2 des Europaischen Systems der Zentralbanken und der Europédischen Zentralbank.

(2) Im Falle von in Wertpapierrechnung verwahrten Wertpapieren wird die Erfiillung der Geschafte (iber eine
Wertpapiersammelbank gemaB Satz 1 allein vorgenommen, soweit diese eine Durchfiihrung der Wertpapier-
und Geldverrechnung sicherstellt.

(3) 'Fir die ordnungsgemaBe Abwicklung von Geschaften, die in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten
notierte Wertpapiere zum Gegenstand haben, ist darliber hinaus erforderlich, dass der Teilnehmer selbst am
Clearing in Fremdwéahrung oder in Rechnungseinheiten teilnimmt oder eine Kontoverbindung zu einer ent-
sprechenden Clearing-Bank unterhalt. “Vorstehend bezeichnete Teilnehmer und Clearing-Banken miissen am
Verrechnungsverkehr einer Wertpapiersammelbank gemaB Abs. 1 fiir in Fremdwahrung oder in Rechnungs-
einheiten abzuwickelnde Wertpapiere teilnehmen.

(4) Wird seitens der zum Bdrsenhandel zugelassenen Unternehmen mehr als eine Wertpapiersammelbank mit
der Abwicklung ihrer Borsengeschéfte beauftragt, so ist die ordnungsgemaBe Abwicklung im Sinne von
§ 19 Abs. 4 S. 1 Nr. 2 Borsengesetz unbeschadet der Vorschrift des Abs. 1 dann erfiillt, wenn diese Wertpa-
piersammelbanken (ber entsprechende vertragliche Vereinbarungen hinsichtlich der Einrichtung einer ge-
genseitigen Kontoverbindung verfiigen.

(5) Die Geschéftsfiihrung kann auf Antrag des Unternehmens abweichende Abwicklungslésungen zulassen,
sofern die ordnungsgemabBe Erfiilllung der abgeschlossenen Borsengeschafte sichergestellt ist.

§61 Geschaftsabwmklung und Abwwklungssysteme im eIektronlschen Handel

19S. FuBnote 17
205, FuBnote 16
21's. FuBnote 17
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abwicklung im elektronischen Handel erfolgt (iber zugelassene Clearinghduser jeweils als zentraler Kontra-
hent. Es gelten die Clearing-Bedingungen der Clearinghduser.

(2) Die Geschaftsfiihrung fasst die gehandelten Wertpapiere in Handelssegmenten zusammen und legt fir jedes
dieser Handelssegmente fest, (iber welches Abwicklungssystem die Geschaftsabwicklung erfolgt.

(3) ‘FérdenHandeHnPartrerExkana-dDie Geschaftsfihrung kann auf Antrag von Absatz 1 abweichende Ab-
wicklungsldsungen zulassen, sofern die ordnungsmaBe Erfilllung der irPartrerEx-abgeschlossenen Borsen-
geschifte sichergestellt ist. “lr-diesem-FalHst-die-Zulassunebeschrinki-aui-dieEingabe-von-Ordersrit-den

A i o

{54(4) _ Das Nahere regeln die Mindestanforderungen fiir das Clearing und Settlement im elektronischen Han-
del.

Teil 10 Schlussbestimmungen

§ 62 Inkrafttreten
Diese Borsenordnung tritt mit ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt fiir Berlin in Kraft.
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